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Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Gesamtwirtschaftliche Situation

Das Wirtschaftswachstum im Euro-Raum hat sich im Berichtsjahr abgeschwacht. Belastend wirkte sich auf
die Dynamik insbesondere das ungiinstige auBenwirtschaftliche Umfeld aus. Stérfaktoren waren vor allem
die andauernden internationalen Handelsstreitigkeiten mit den USA und das Risiko eines ungeordneten
BREXIT. Das Wirtschaftswachstum fiir die Euro-Zone lag 2018 nach Schatzungen von FERI Investment
Research bei 1,9 % (2017: 2,3 %).

Auch das Wachstum der deutschen Wirtschaft hat 2018 an Dynamik verloren. Wie im tbrigen Deutsches
Wahrungsraum wurde Deutschlands Konjunktur von den auBenwirtschaftlichen Rahmenbedingungen Wirtschaftswachstum
belastet, wahrend die Binnennachfrage robust blieb. Gestiitzt wurde diese vor allem von der anhaltend schwicht sich ab

guten Arbeitsmarktentwicklung, die sich in spiirbaren Lohn- und Rentensteigerungen niederschlug. Das
preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Deutschland lag 2018 laut Berechnungen von FERI nur noch
bei 1,5 %.
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Die konjunkturelle Schwéchephase hinterlieB gegen Ende des Berichtsjahrs auch bei der Stimmung der Konsumlaune der
Verbraucher in Deutschland Spuren. Infolge dessen sank der Konsumklimaindex der Gesellschaft fiir Deutschen leicht eingetriibt
Konsumforschung (GfK) im Dezember 2018 auf 10,4 Punkte und musste etwas von seinem hohen Niveau
einbiiBen (Vorjahr: 10,7 Punkte). Ahnlich entwickelte sich auch die Stimmung unter den deutschen
Firmenchefs: Der ifo-Geschaftsklimaindex sank im November 2018 auf 102,0 Punkte — im Januar 2018
hatte er noch bei 105,1 Punkten gelegen. Im Dezember fiel er weiter auf 101,0 Punkte.
Der Aufwértstrend am deutschen Arbeitsmarkt setzte sich weiter fort. Nach Angaben der Bundesagentur Weiterhin Aufschwung am

fur Arbeit sank die Zahl der registrierten Arbeitslosen im Jahresdurchschnitt 2018 im Vergleich zum Arbeitsmarkt
Vorjahr um 193.000 auf 2,24 Mio. Personen. Das entspricht einer Arbeitslosenquote von 5,2 % (2017:
5,7 %), was den tiefsten Stand seit der Wiedervereinigung markiert.
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Die Zahl der Erwerbstatigen nahm nach Schatzungen des Instituts fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung
(1AB) 2018 im Jahresdurchschnitt um 600.000 Personen zu — auf knapp 45 Mio. Der Anstieg beruht vor
allem auf einem Zuwachs der sozialversicherungspflichtigen Beschéftigung.

Am deutschen Arbeitsmarkt bleiben besonders die Perspektiven fiir Akademiker sehr gut. Laut jingsten
Daten der Bundesagentur fir Arbeit liegt die Akademiker-Arbeitslosenquote mit 2,3 % weiterhin auf einem
sehr niedrigen Niveau.

Die wirtschaftliche Lage der privaten Haushalte in Deutschland war weiterhin gut. Die Bruttoldhne und - Steigende Lohne und
gehilter stiegen nach Angaben des Arbeitskreises ,Steuerschatzungen” im Berichtsjahr um 4,7 %; das Gehalter

verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte erhdhte sich laut Finanzbericht 2019 der Bundesregierung

um 3,6 %. Die Sparquote in Deutschland ist im abgelaufenen Geschéftsjahr leicht gestiegen; sie lag bei

10,3 % (2017: 9,9 %).
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Branchensituation und Wettbewerbsumfeld

Der Uberwiegende Anteil der Umsatzerlése von MLP stammt aus den vier Beratungsfeldern Altersvorsorge,
Vermdgensmanagement, Sachversicherung und Krankenversicherung. Im Geschéftsjahr 2018 betrug
dieser Anteil gut 93 %. Die Umsétze in der Altersvorsorge und in der Krankenversicherung entstehen im
Segment Finanzberatung. Die Umsatze im Vermégensmanagement stammen sowohl aus dem Segment
FERI als auch aus dem Segment Banking. Neben dem Segment DOMCURA entstehen die Umsétze in der
Sachversicherung auch in der MLP Finanzberatung SE.

Im Folgenden wird erldutert, welche Faktoren im Jahr 2018 das Marktumfeld und die Ertragslage in den
genannten Beratungsfeldern besonders beeinflusst haben.

Altersvorsorge

Das Marktumfeld in der Altersvorsorge war auch im abgelaufenen Jahr weiterhin durch niedrige Zinsen
und die anhaltende Zuriickhaltung der Verbraucher bei lang laufenden Vertrigen sowie anhaltende
politische Diskussionen tiber Reformen bei der Alterssicherung gepragt. Zudem mangelt es nach wie vor
an Transparenz beziiglich der zu erwartenden gesamten Beziige aus gesetzlicher und ergdnzender
Altersversorge.

Laut Ergo-Risiko-Report kennt nur jeder fiinfte Deutsche seine kiinftige Rentenhdhe recht genau. Knapp Geringe Sparraten und
sieben von zehn Befragten erwarten, dass das Rentenniveau in den nichsten zehn Jahren weiter sinkt. mangelndes Vertrauen
Jeder zweite Deutsche glaubt, dass er sich im Ruhestand einschranken miisse. Laut Studie legen 42 %

nichts oder weniger als 50 € im Monat fiir die Altersvorsorge zurtck.

Die anhaltende Niedrigzinsphase belastet deutsche Sparer: Laut Vermégensbarometer 2018 der Niedrige Zinsen
Finanzgruppe Deutscher Sparkassen- und Giroverband nennt jeder dritte Deutsche (32 %) die Geldpolitik
der Europdischen Zentralbank als Hauptsorge bei der Ersparnisbildung.
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